
FINANCIAL AGREEMENT 
RATIFICATION ACT. 

Act No. 14, 1928. 
An Act to approve and ratify an agreement 

between the Commonwealth of Australia of 
the first part and the States of New South 
Wales, Victoria, Queensland, South Aus­
tralia, Western Australia and Tasmania of 
the second, third, fourth, fifth, sixth and 
seventh parts respectively, for the adjust­
ment of Commonwealth and State financial 
relations; and for purposes connected there­
with. [Assented to, 16th June, 1928.] 

BE it enacted by the King's Most Excellent Majesty, 
by and with the advice and consent of the Legis­

lative Council and Legislative Assembly of New South 
Wales in Parliament assembled, and by the authority of 
the same, as follows :— 

1 . This Act may be cited as the " Financial Agree­
ment Ratification Act, 1928." 

2. I n this Act— 
" The said agreement" means the agreement, a 

copy of which is set out in the Schedule to 
this Ac t ; 

" T h e S ta tes" means the States of New South 
Wales, Victoria, Queensland, South Australia, 
Western Australia, and Tasmania. 

3 . The said agreement is hereby approved and 
ratified. 

4 . 



4 . The Consolidated Revenue Fund is hereby 
appropriated for the purposes of this Act to the extent 
necessary for the purpose of carrying out the said 
agreement on the part of the State of New South Wales. 

5 . If the said agreement is approved by the Parlia­
ments of the Commonwealth and the States, the 
Governor may, for the purposes of enabling full effect 
to be given to such agreement, by proclamation to be 
published in the Gazette, modify, supplement, or 
suspend the provisions of any Act which conflicts with 
any of the provisions of the said agreement. 

T H E S C H E D U L E . 
AGREEMENT m a d e t h e t w e l f t h d a y of D e c e m b e r , o n e t h o u s a n d n i n e 

h u n d r e d a n d t w e n t y s e v e n , b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h of A u s ­
t r a l i a ( i n t h i s A g r e e m e n t c a l l e d t h e C o m m o n w e a l t h ) of t h e f i r s t 
p a r t , t h e S t a t e of N e w S o u t h W a l e s of t h e s e c o n d p a r t , t h e S t a t e 
of V i c t o r i a of t h e t h i r d p a r t , t h e S t a t e of Q u e e n s l a n d of t h e f o u r t h 
p a r t , t h e S t a t e of S o u t h A u s t r a l i a of t h e f i f th p a r t , t h e S t a t e of 
W e s t e r n A u s t r a l i a of t h e s i x t h p a r t , a n d t h e S t a t e of T a s m a n i a of 
t h e s e v e n t h p a r t ( e a c h of t h e p a r t i e s of t h e s e c o n d , t h i r d , f o u r t h , 
fifth, s i x t h , a n d s e v e n t h p a r t s b e i n g i n t h i s A g r e e m e n t r e f e r r e d t o 
a s a S t a t e , a n d t h e e x p r e s s i o n " t h e S t a t e s " h e r e i n a f t e r u s e d 
m e a n i n g w h e r e t h e c o n t e x t so p e r m i t s o r r e q u i r e s a l l of s u c h 
p a r t i e s ) . 

W h e r e a s w i t h a v i e w t o m a k i n g p r o v i s i o n fo r t h e a d j u s t m e n t of 
C o m m o n w e a l t h a n d S t a t e financial r e l a t i o n s t h e g e n e r a l p r i n c i p l e of a 
d r a f t s c h e m e w a s a f f i rmed b y a C o n f e r e n c e of C o m m o n w e a l t h a n d S t a t e 
M i n i s t e r s i n M e l b o u r n e w h i c h c o m m e n c e d o n t h e s i x t e e n t h d a y of 
J u n e , o n e t h o u s a n d n i n e h u n d r e d a n d t w e n t y - s e v e n ; 

A n d w h e r e a s p e r m a n e n t effect c a n n o t b e g i v e n t o t h e p r o p o s a l s 
c o n t a i n e d i n t h e s a i d s c h e m e u n l e s s t h e C o n s t i t u t i o n of t h e C o m m o n ­
w e a l t h is a l t e r e d so a s t o c o n f e r o n t h e P a r l i a m e n t of t h e C o m m o n ­
w e a l t h p o w e r t o m a k e l a w s fo r c a r r y i n g o u t o r g i v i n g p e r m a n e n t effect 
t o s u c h p r o p o s a l s ; 

A n d w h e r e a s p e n d i n g t h e s u b m i s s i o n t o t h e e l e c t o r s of a p r o p o s e d l a w 
for t h e a l t e r a t i o n of t h e s a i d C o n s t i t u t i o n a s a f o r e s a i d a n d i n o r d e r t o 
o b t a i n i m m e d i a t e l y s o m e of t h e a d v a n t a g e s w h i c h w o u l d r e s u l t f r o m 
u n i t e d a c t i o n b y a d o p t i o n of t h e s a i d s c h e m e t h e C o m m o n w e a l t h a n d 
t h e S t a t e s h a v e a g r e e d t h a t fo r t h e p e r i o d c o m m e n c i n g o n t h e f i r s t d a y 
of J u l y o n e t h o u s a n d n i n e h u n d r e d a n d t w e n t y - s e v e n a n d e n d i n g o n 
t h e t h i r t i e t h d a y of J u n e o n e t h o u s a n d n i n e h u n d r e d a n d t w e n t y - n i n e 
c e r t a i n of t h e p r o p o s e d p r o v i s i o n s of t h e s a i d s c h e m e s h a l l b e t e m p o r ­
a r i l y a d o p t e d : 

N o w 



N o w t h i s A g r e e m e n t w i t n e s s e t h 

PART I . 
1, T h i s A g r e e m e n t s h a l l h a v e n o f o r c e o r effect a n d s h a l l n o t b e 

b i n d i n g o n a n y p a r t y u n l e s s a n d u n t i l i t i s a p p r o v e d b y t h e P a r l i a m e n t s 
of t h e C o m m o n w e a l t h a n d of t h e S t a t e s . 

2. DEFINITIONS. 
I n t h i s A g r e e m e n t — 

" N e t p u b l i c d e b t of a S t a t e e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , " m e a n s 
i n r e s p e c t of e a c h S t a t e t h e a m o u n t of d e b t s e t f o r t h h e r e ­
u n d e r o p p o s i t e t o t h e n a m e of t h a t S t a t e , v iz . : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 2 3 4 , 0 8 8 , 5 0 1 
V i c t o r i a 1 3 6 , 9 4 9 , 9 4 2 
Q u e e n s l a n d . . . . . . . . . 1 0 1 , 9 7 7 , 8 5 5 
S o u t h A u s t r a l i a 8 4 , 8 3 4 , 3 6 4 
W e s t e r n A u s t r a l i a 6 1 , 0 6 0 , 6 7 5 
T a s m a n i a 2 2 , 4 3 4 , 0 6 0 

£ 6 4 1 , 3 4 5 , 3 9 7 

T h e s a i d a m o u n t of t h e n e t p u b l i c d e b t of e a c h S t a t e i n c l u d e s 
t h e d e b t s of t h a t S t a t e s e c u r e d b y — 

( i ) I n s c r i b e d s t o c k , i n c l u d i n g l o c a l i n s c r i b e d s t o c k a n d 
G o v e r n m e n t i n s c r i b e d s t o c k ; 

( i i ) I n s t a l m e n t s t o c k ; 
( i i i ) R e g i s t e r e d s t o c k ; 
( i v ) F u n d e d s t o c k ; 
( v ) S t o c k p a y a b l e t o b e a r e r ; 

( v i ) B o n d s , i n c l u d i n g r e g i s t e r e d b o n d s ; 
( v i i ) D e b e n t u r e s , i n c l u d i n g r e g i s t e r e d d e b e n t u r e s a n d i n s t a l ­

m e n t d e b e n t u r e s ; 
(v i i i ) T r e a s u r y b i l l s n o t r e p a y a b l e w i t h i n t w e l v e m o n t h s 

f r o m t h e d a t e of i s s u e ; o r 
( i x ) F i x e d d e p o s i t r e c e i p t s o r s p e c i a l d e p o s i t r e c e i p t s fo r 

m o n e y s b o r r o w e d fo r o t h e r t h a n t e m p o r a r y p u r ­
p o s e s ; 

i s s u e d o r c r e a t e d b y t h e S t a t e o r b y o r o n b e h a l f of a C o l o n y 
t h e p r e d e c e s s o r of t h e S t a t e i n r e s p e c t of m o n e y s b o r r o w e d 
b y t h e C o l o n y o r S t a t e t o g e t h e r w i t h d e b t s of t h e S t a t e t o 
t h e C o m m o n w e a l t h of t h e a m o u n t s e t o u t r e s p e c t i v e l y h e r e ­
u n d e r o p p o s i t e t o t h e n a m e of t h e S t a t e so f a r a s t h o s e l a s t 
m e n t i o n e d d e b t s a r e n o t i n c l u d e d b y b e i n g s e c u r e d i n m a n n e r 
a f o r e s a i d : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 1 2 , 5 5 3 . 6 9 8 
V i c t o r i a 2 3 , 6 8 8 , 2 6 9 
Q u e e n s l a n d . . . . . . . . . 1 6 , 0 8 2 , 5 8 3 
S o u t h A u s t r a l i a 1 8 , 4 4 6 , 1 9 7 
W e s t e r n A u s t r a l i a 1 6 , 7 3 9 , 8 7 2 
T a s m a n i a . . . . . . . . . 3 , 9 4 8 , 6 1 3 

£ 9 1 , 4 5 9 , 2 3 2 

"a f t e r 



a f t e r d e d u c t i n g t h e r e f r o m t h e a m o u n t f o r w h i c h t h e C o m m o n - ' 
w e a l t h b y t h i s A g r e e m e n t a s s u m e s l i a b i l i t y u n d e r P a r t I I I , 
C l a u s e 4, of t h i s A g r e e m e n t a n d t h e a m o u n t of a n y m o n e y s 
o r s e c u r i t i e s s t a n d i n g t o t h e c r e d i t of a s i n k i n g f u n d , r e d e m p ­
t i o n f u n d , o r a f u n d of a l i k e n a t u r e of t h e S t a t e a s o n 3 0 t h 
J u n e , 1 9 2 7 , a n d d o e s n o t i n c l u d e a n y m o n e y s r a i s e d b y t h e 
S t a t e b y w a y of o v e r d r a f t , fixed d e p o s i t , o r s p e c i a l d e p o s i t f o r 
t e m p o r a r y p u r p o s e s o n l y . 

T h e sa id s u m of £ 2 3 4 , 0 8 8 , 5 0 1 ( b e i n g t h e a m o u n t of t h e 
d e b t of N e w S o u t h W a l e s a b o v e m e n t i o n e d ) c o m p r i s e s t h e 
d e b t s r e f e r r e d t o i n , a n d h a s b e e n c o m p u t e d i n t h e m a n n e r 
s h o w n i n , t h e s t a t e m e n t s i g n e d b y r e p r e s e n t a t i v e s of t h e 
C o m m o n w e a l t h a n d of N e w S o u t h W a l e s . 

- ' ' C r o s s P u b l i c D e b t of a S t a t e e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , " 
m e a n s i n r e s p e c t of e a c h S t a t e t h e a m o u n t of d e b t s e t f o r t h 
h e r e u n d e r o p p o s i t e t o t h e n a m e of t h a t S t a t e , v iz . : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 2 3 9 . 1 1 1 , 3 0 3 
V i c t o r i a 1 4 4 , 8 4 4 , 5 3 0 
Q u e e n s l a n d 1 0 5 , 2 5 9 , 9 1 6 
S o u t h A u s t r a l i a 8 7 , 6 1 4 , 0 0 5 
W e s t e r n A u s t r a l i a 7 0 , 7 0 5 , 9 1 3 
T a s m a n i a 2 1 , 2 5 4 , 6 8 8 

£ 6 7 2 , 1 2 0 , 4 1 5 

T h e s a i d a m o u n t of t h e g r o s s p u b l i c d e b t of e a c h S t a t e 
i n c l u d e s t h e n e t p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e t o g e t h e r w i t h t h e 
a m o u n t fo r w h i c h t h e C o m m o n w e a l t h b y t h i s A g r e e m e n t 
a s s u m e s l i a b i l i t y u n d e r P a r t I I f , C l a u s e ( 4 ) , of t h i s A g r e e ­
m e n t a n d t h e a m o u n t of a n y m o n e y s o r s e c u r i t i e s s t a n d i n g 
t o t h e c r e d i t of a n y s i n k i n g f u n d , r e d e m p t i o n f u n d , o r f u n d 
of a l i k e n a t u r e of t h e S t a t e a s o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 . 

" " T r a n s f e r r e d p r o p e r t i e s " m e a n s t h e p r o p e r t i e s m e n t i o n e d o r 
speci f ied i n t h e S c h e d u l e of T r a n s f e r r e d P r o p e r t i e s s i g n e d b y 
r e p r e s e n t a t i v e s of t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e s a s 
r e v i s e d t o t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , b e i n g p r o p e r t i e s w h i c h 
b e c a m e v e s t e d in t h e C o m m o n w e a l t h p u r s u a n t t o S e c t i o n 8 5 ( i ) 
of t h e C o n s t i t u t i o n of t h e C o m m o n w e a l t h . 

" T h e L o a n C o u n c i l " m e a n s t h e A u s t r a l i a n L o a n C o u n c i l c r e a t e d 
i n p u r s u a n c e of t h i s A g r e e m e n t . 

B o n d h o l d e r " m e a n s a n o w n e r of a n y — 

( i ) I n s c r i b e d s t o c k , i n c l u d i n g loca l i n s c r i b e d s t o c k a n d 
G o v e r n m e n t i n s c r i b e d s t o c k ; 

( i i ) I n s t a l m e n t s t o c k ; 
( h i ) R e g i s t e r e d s t o c k ; 
( i v ) F u n d e d s t o c k ; 

(v ) S t o c k p a y a b l e t o b e a r e r ; 
( v i ) B o n d s , i n c l u d i n g r e g i s t e r e d b o n d s ; 

( v i i ) D e b e n t u r e s , i n c l u d i n g r e g i s t e r e d d e b e n t u r e s a n d i n s t a l ­
m e n t d e b e n t u r e s ; 

E ( v i i i ) 



(v i i i ) T r e a s u r y b i l l s n o t r e p a y a b l e w i t h i n t w e l v e m o n t h s 
f r o m t h e d a t e of i s s u e ; o r 

( i x ) F i x e d d e p o s i t r e c e i p t s o r s p e c i a l d e p o s i t r e c e i p t s f o r 
m o n e y s b o r r o w e d for o t h e r t h a n t e m p o r a r y p u r p o s e s : 

i s s u e d o r c r e a t e d b y a S t a t e o r b y o r o n b e h a l f of a c o l o n y 
t h e p r e d e c e s s o r of t h e S t a t e i n r e s p e c t of b o r r o w e d m o n e y s 
b u t d o e s n o t i n c l u d e t h e C o m m o n w e a l t h . 

3 . AUSTRALIAN LOAN COUNCIL, 

(a) T h e r e s h a l l b e a n A u s t r a l i a n L o a n C o u n c i l , w h i c h s h a l l c o n s i s t 
of o n e M i n i s t e r of S t a t e of t h e C o m m o n w e a l t h t o b e a p p o i n t e d i n 
w r i t i n g f r o m t i m e t o t i m e b y t h e P r i m e M i n i s t e r of t h e C o m m o n w e a l t h 
t o r e p r e s e n t t h e C o m m o n w e a l t h , a n d o n e M i n i s t e r of S t a t e of e a c h 
S t a t e t o b e a p p o i n t e d in w r i t i n g f r o m t i m e t o t i m e b y t h e P r e m i e r of 
t h a t S t a t e t o r e p r e s e n t t h a t S t a l e . P r o v i d e d t h a t , if i n t h e o p i n i o n of 
t h e P r i m e . M i n i s t e r o r of a n y P r e m i e r of a S t a t e , s p e c i a l c i r c u m s t a n c e s 
e x i s t a t a n y t i m e w h i c h m a k e s i t d e s i r a b l e so t o d o , a p e r s o n w h o i s 
n o t a M i n i s t e r may i n s t e a d of a M i n i s t e r b e a p p o i n t e d b y t h e P r i m e 
M i n i s t e r o r t h e P r e m i e r a s t h e c a s e m a y b e t o r e p r e s e n t t h e C o m m o n ­
w e a l t h o r a S t a t e a s a m e m b e r of t h e L o a n C o u n c i l . T h e n a m e of e a c h 
p e r s o n a p p o i n t e d t o r e p r e s e n t a S t a t e s h a l l b e n o t i f i e d i n w r i t i n g b y t h e 
P r e m i e r of t h a t S t a t e t o t h e P r i m e M i n i s t e r . 

(b) T h e m e m b e r r e p r e s e n t i n g t h e C o m m o n w e a l t h o n t h e L o a n 
C o u n c i l s h a l l h o l d office d u r i n g t h e p l e a s u r e of t h e P r i m e M i n i s t e r of 
t h e C o m m o n w e a l t h a n d a m e m b e r r e p r e s e n t i n g a S t a t e s h a l l ho ld office 
d u r i n g t h e p l e a s u r e of t h e P r e m i e r of t h e S t a t e w h i c h t h e m e m b e r 
w a s a p p o i n t e d t o r e p r e s e n t . 

(c) A d e c i s i o n i n w h i c h a l l t h e m e m b e r s fo r t h e t i m e b e i n g of t h e 
L o a n C o u n c i l c o n c u r s h a l l b e a u n a n i m o u s d e c i s i o n of t h e L o a n 
C o u n c i l n o t w i t h s t a n d i n g a n y v a c a n c y t h e n e x i s t i n g i n i t s m e m b e r s h i p . 

(d) A m e e t i n g of t h e L o a n C o u n c i l m a y a t a n y t i m e b e c o n v e n e d b y 
t h e m e m b e r r e p r e s e n t i n g t h e C o m m o n w e a l t h , a n d s h a l l b e so c o n v e n e d 
u p o n t h e r e q u e s t of a t l e a s t t h r e e m e m b e r s r e p r e s e n t i n g S t a t e s . 

(e) A m a j o r i t y of t h e m e m b e r s of t h e L o a n C o u n c i l s h a l l c o n s t i t u t e 
a q u o r u m of t h e L o a n C o u n c i l for t h e e x e r c i s e of i t s p o w e r s a t a n y 
m e e t i n g . P r o v i d e d t h a t — 

(i) a m e m b e r m a y a t a n y t i m e a p p o i n t i n w r i t i n g a d e p u t y t o 
a c t i n h i s a b s e n c e ; a n d a n y d e p u t y so a p p o i n t e d m a y i n t h e 
a b s e n c e of t h e m e m b e r e x e r c i s e a l l the , p o w e r s a n d f u n c t i o n s 
of t h e m e m b e r a n d b i s p r e s e n c e s h a l l b e d e e m e d t h e p r e s e n c e 
of t h e m e m b e r ; a n d 

( i i ) a n a b s e n t m e m b e r w h o h a s n o t a p p o i n t e d a d e p u t y m a y v o t e 
b y l e t t e r o r bv t e l e g r a m , a n d in s u c h c a s e t h a t m e m b e r s h a l l 
b e c o u n t e d a s b e i n g p r e s e n t i n r e l a t i o n o n l y t o t h e q u e s t i o n s 
o n w h i c h h e h a s v o t e d . 

(f) T h e L e a n C o u n c i l m a y m a k e r u l e s of p r o c e d u r e i n c l u d i n g r u l e s 
r e l a t i n g t o p l a c e s , t i m e s , a n d n o t i c e s of m e e t i n g s , a n d c o n d u c t of 
b u s i n e s s a t m e e t i n g s , a n d f r o m t i m e t o t i m e m a y a l t e r s u c h r u l e s . 

(g) T h e C o m m o n w e a l t h a n d e a c h S t a t e w i l l f r o m t i m e t o t i m e w h i l e 
P a r t II of t h i s A g r e e m e n t is i n fo rce , a n d w h i l e P a r t III of t h i s 
A g r e e m e n t is i n f o r c e , s u b m i t t o t h e L o a n C o u n c i l a p r o g r a m m e 
s e t t i n g f o r t h t h e a m o u n t i t d e s i r e s t o r a i s e b y l o a n s fo r e a c h f i n a n c i a l 

y e a r 



y e a r for p u r p o s e s o t h e r t h a n t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l o r r e d e m p t i o n of 
e x i s t i n g l o a n s o r t e m p o r a r y p u r p o s e s . E a c h p r o g r a m m e s h a l l s t a t e 
t h e e s t i m a t e d t o t a l a m o u n t of s u c h l o a n e x p e n d i t u r e fo r t h e y e a r , a n d 
t h e e s t i m a t e d a m o u n t of r e p a y m e n t s w h i c h w i l l b e a v a i l a b l e t o w a r d s 
m e e t i n g t h a t e x p e n d i t u r e . A n y r e v e n u e de f i c i t t o b e f u n d e d s h a l l b e 
i n c l u d e d i n s u c h l o a n p r o g r a m m e , a n d t h e a m o u n t of s u c h de f i c i t s h a l l 
b e s e t o u t . L o a n s for D e f e n c e p u r p o s e s a p p r o v e d b y t h e P a r l i a m e n t 
of t h e C o m m o n w e a l t h s h a l l n o t b e i n c l u d e d i n t h e C o m m o n w e a l t h ' s 
l o a n p r o g r a m m e or b e o t h e r w i s e s u b j e c t t o t h i s A g r e e m e n t . 

(h) I f t h e L o a n C o u n c i l d e c i d e s t h a t t h e t o t a l a m o u n t of t h e l o a n 
p r o g r a m m e fo r t h e y e a r c a n n o t b e b o r r o w e d a t r e a s o n a b l e r a t e s a n d 
c o n d i t i o n s i t s h a l l d e c i d e t h e a m o u n t t o b e b o r i o w e d fo r t h e y e a r , a n d 
m a y b y u n a n i m o u s d e c i s i o n a l l o c a t e s u c h a m o u n t b e t w e e n t h e C o m ­
m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e s . 

(i) I f t h e m e m b e r s of t h e L o a n C o u n c i l f a i l t o a r r i v e a t a u n a n i m o u s 
d e c i s i o n u n d e r t h e l a s t p r e c e d i n g s u b - c l a u s e a l l o c a t i n g t h e a m o u n t t o 
b e b o r r o w e d for a n y y e a r , t h e a m o u n t t o b e b o r r o w e d fo r t h a t y e a r 
s h a l l b e a l l o c a t e d a s fo l lows : — 

( i ) T h e C o m m o n w e a l t h s h a l l , if i t so d e s i r e s , b e e n t i t l e d t o h a v e 
one-f i f th o r a n y less p r o p o r t i o n of s u c h a m o u n t a l l o c a t e d t o 
t h e C o m m o n w e a l t h ; a n d 

( i i ) E a c h S t a t e s h a l l b e e n t i t l e d t o h a v e a l l o c a t e d t o i t a s u m 
( b e i n g a p o r t i o n of t h e b a l a n c e of s u c h a m o u n t ) b e a r i n g t o 
t h e b a l a n c e of s u c h a m o u n t t h e s a m e p r o p o r t i o n w h i c h t h e n e t 
l o a n e x p e n d i t u r e of t h a t S t a t e i n t h e p r e c e d i n g five y e a r s b e a r s 
t o t h e n e t l o a n e x p e n d i t u r e of a l l t h e S t a t e s d u r i n g t h e s a m e 
p e r i o d . P r o v i d e d t h a t a n y S t a t e m a y , if i t so d e s i r e s , h a v e 
a l l o c a t e d t o i t a s u m less t h a n t h e s u m t o w h i c h i t is 
e n t i t l e d u n d e r t h i s s u b - c l a u s e o r n o s u m , a n d t h a t w h e n a 
l e s s s u m o r n o s u m h a s b e e n a l l o c a t e d t o a n y S t a t e o r S t a t e s 
i n m a n n e r a f o r e s a i d t h e a m o u n t t h e n r e m a i n i n g a v a i l a b l e for 
a l l o c a t i o n s h a l l b e a l l o c a t e d t o t h e o t h e r S t a t e s i n t h e p r o ­
p o r t i o n w h i c h t h e n e t l o a n e x p e n d i t u r e of e a c h of s u c h 
o t h e r S t a t e s i n t h e p r e c e d i n g five y e a r s b e a r s t o t h e n e t 
l o a n e x p e n d i t u r e ! of a l l s u c h o t h e r S t a t e s d u r i n g t h e s a m e 
p e r i o d . F o r t h e p u r p o s e s of t h i s s u b - c l a u s e n e t l o a n 
e x p e n d i t u r e d o e s n o t i n c l u d e e x p e n d i t u r e f o r t h e c o n v e r s i o n , 
r e n e w a l , o r r e d e m p t i o n of l o a n s , b u t m e a n s t h e g r o s s o t h e r 
l o a n e x p e n d i t u r e of a S t a t e l ess a n y a m o u n t s of s u c h 
e x p e n d i t u r e r e p a i d t o t h e S t a t e o t h e r t h a n m o n e y s r e p a i d 
t o t h e S t a t e i n m a n n e r s t a t e d i n P a r t IT , c l a u s e 4 ( e ) , o r 
P a r t I I I , c l a u s e 3 ( i ) , of t h i s A g r e e m e n t . 

( j ) I f t h e t o t a l a m o u n t t o b o b o r r o w e d a s a f o r e s a i d fo r a n y y e a r is 
t o b e b o r r o w e d b y m e a n s of m o r e t h a n o n e l o a n t h e L o a n C o u n c i l m a y 
b y u n a n i m o u s d e c i s i o n a p p o r t i o n b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e 
S t a t e s t h e a m o u n t t o Tie b o r r o w e d b y e a c h s u c h l o a n o t h e r t h a n t h e 
l o a n b y m e a n s of w h i c h t h e b a l a n c e of t h e t o t a l a m o u n t t o b e b o r r o w e d 
a s a f o r e s a i d fo r t h e y e a r is b o r r o w e d . 

(k) I f t h e m e m b e r s of t h e L o a n C o u n c i l fa i l t o a r r i v e a t a u n a n i m o u s 
d e c i s i o n u n d e r t h e l a s t p r e c e d i n g s u b - c l a u s e a p p o r t i o n i n g t h e a m o u n t 
t o b e b o r r o w e d a s a f o r e s a i d b y a n y l o a n t h e a m o u n t t o b e b o r r o w e d b y 
t h a t l o a n s h a l l b e a p p o r t i o n e d b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e 
S t a t e s i n p r o p o r t i o n t o t h e a m o u n t t h e n t o b e b o r r o w e d a s a f o r e s a i d 
fo r t h e C o m m o n w e a l t h a n d fo r e a c h S t a t e fo r t h e y e a r . 

(0 



(7) T h e C o m m o n w e a l t h a n d e a c h S t a t e wi l l a l s o f r o m t i m e t o t i m e , 
w h i l e P a r t I I of t h i s A g r e e m e n t is in fo rce a n d w h i l e P a r t I I I of t i n s 
A g r e e m e n t is in f o r c e , s u b m i t t o t h e L o a n C o u n c i l a s t a t e m e n t s e t t i n g 
o u t t h e a m o u n t i t r e q u i r e s fo r e a c h f i n a n c i a l y e a r fo r t h e c o n v e r s i o n , 
r e n e w a l o r r e d e m p t i o n of e x i s t i n g l o a n s . 

(m) I f t h e m e m b e r s of t h e L o a n C o u n c i l fai l t o a r r i v e a t a 
u n a n i m o u s d e c i s i o n on a n y m a t t e r o t h e r t h a n t h e m a t t e r s r e f e r r e d t o 
i n s u b - c l a u s e s (h) a n d (j) of c l a u s e 3 a n d s u b - c l a u s e (b) of c l a u s e 4 of 
t h i s p a r t of t h i s A g r e e m e n t , ( h e m a t t e r s h a l l b e d e t e r m i n e d b y a 
m a j o r i t y of v o t e s of t h e m e m b e r s . 

O n e v e r y q u e s t i o n for d e c i - i o n b y t h e L o a n C o u n c i l t h e m e m b e r 
r e p r e s e n t i n g t h e C o m m o n w e a l t h s h a l l h a v e t w o v o t e s a n d a c a s t i n g 
v o t e , a n d e a c h m e m b e r r e p r e s e n t i n g a S t a t e s h a l l h a v e o n e v o t e . 

(n) A d e c i s i o n of t h e L o a n C o u n c i l in r e s p e c t of a m a t t e r w h i c h t h e 
L o a n C o u n c i l is b y t h i s A g r e e m e n t e m p o w e r e d t o d e c i d e s h a l l b e f ina l 
a n d b i n d i n g on a l l p a r t i e s t o t h i s A g r e e m e n t . 

(0) I n t h i s c l a u s e t h e e x p r e s s i o n s " P r i m e M i n i s t e r " a n d " P r e m i e r " 
i n c l u d e t h e p e r s o n s fo r t h e t i m e b e i n g r e s p e c t i v e l y a c t i n g a s s u c h . 

4. FUTURE I3ORHOWINGS OF COMMONWEALTH AND STATES. 

(a) E x c c p t in c a s e s w h e r e t h e L o a n C o u n c i l h a s d e c i d e d u n d e r s u b ­
c l a u s e (b) of t h i s c l a u s e t h a t m o n e y s s h a l l b e b o r r o w e d b y a S t a t e , t h e 
C o m m o n w e a l t h , w h i l e P a r t I I o r P a r t 111 of t h i s A g r e e m e n t i s i n 
f o r c e , s h a l l , s u b j e c t t o t h e d e c i s i o n s of t h e L o a n C o u n c i l a n d s u b j e c t 
a l s o t o C l a u s e s 5 a n d 6 of t h i s P a r t of t h i s A g r e e m e n t , a r r a n g e 
f o r a l l b o r r o w i n g s for o r o n b e h a l f of t h e C o m m o n w e a l t h o r a n y 
S t a t e , a n d for a l l c o n v e r s i o n s , r e n e w a l s , r e d e m p t i o n s , a n d c o n ­
s o l i d a t i o n s of t h e P u b l i c D e b t s of t h e C o m m o n w e a l t h a n d of t h e 
S t a t e s . 

(1) I f a t a n y t i m e t h e L o a n C o u n c i l b y u n a n i m o u s d e c i s i o n s o 
d e c i d e s , a S t a t e m a y i n a c c o r d a n c e w i t h t h e t e r m s of t h e d e c i s i o n 
b o r r o w m o n e y s o u t s i d e A u s t r a l i a in t h e n a m e of t h e S t a t e , a n d i s s u e 
s e c u r i t i e s fo r t h e m o n e y s so b o r r o w e d . T h e C o m m o n w e a l t h s h a l l 
g u a r a n t e e t h a t t h e S t a t e wi l l p e r f o r m a l l i t s o b l i g a t i o n s t o b o n d 
h o l d e r s i n r e s p e c t of t h e m o n e y s so b o r r o w e d . F o r a l l t h e p u r p o s e s of 
t h i s A g r e e m e n t , i n c l u d i n g t h e m a k i n g of s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s , , 
t h e m o n e y s so b o r r o w e d s h a l l b e d e e m e d t o b e m o n e y s b o r r o w e d b y 
t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of t h a t S t a t e . 

(c) I f a n y S t a t e a f t e r t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , a n d b e f o r e t h i s A g r e e ­
m e n t h a s b e e n a p p r o v e d b y t h e P a r l i a m e n t s of t h e C o m m o n w e a l t h 
a n d of t h e S t a t e s , h a s b o r r o w e d m o n e y s in t h e n a m e of t h e S t a t e a n d 
i s s u e d s e c u r i t i e s for t h e m o n e y s so b o r r o w e d , s u c h m o n e y s s h a l l fo r a l l 
t h e p u r p o s e s of t h i s A g r e e m e n t , i n c l u d i n g t h e m a k i n g of s i n k i n g f u n d 
c o n t r i b u t i o n s , b e d e e m e d t o be m o n e y s b o r r o w e d b y t h e C o m m o n w e a l t h 
f o r a n d o n b e h a l f of t h a t S t a t e . 

(d) W h i l e P a r t I I o r P a r t I I I of t h i s A g r e e m e n t is i n fo rce , m o n e y s -
s h a l l n o t b e b o r r o w e d b y t h e C o m m o n w e a l t h o r a n y S t a t e o t h e r w i s e 
t h a n i n a c c o r d a n c e w i t h t h i s A g r e e m e n t . 

5 . 



5. BORROWING BY STATES. 

F o r a n y p u r p o s e ( i n c l u d i n g t h e r e d e m p t i o n of s e c u r i t i e s g i v e n o r 
i s s u e d a t an,y t i m e for m o n e y s p r e v i o u s l y b o r r o w e d o r u s e d in m a n n e r 
s t a t e d in this c l a u s e ) , a S t a t e m a y , w h i l e P a r t II o r P a r t I I I of t h i s 
A g r e e m e n t is in f o r c e — 

( a ) S u b j e c t t o a n y m a x i m u m l i m i t s d e c i d e d u p o n b y t h e L o a n 
C o u n c i l f r o m t i m e t o t i m e for i n t e r e s t , b r o k e r a g e , d i s c o u n t 
a n d o t h e r c h a r g e s , b o r r o w m o n e y s w i t h i n t h e S t a t e f r o m 
a u t h o r i t i e s , b o d i e s , f u n d s o r i n s t i t u t i o n s ( i n c l u d i n g S a v i n g s 
B a n k s ) c o n s t i t u t e d o r e s t a b l i s h e d u n d e r C o m m o n w e a l t h o r 
S t a t e l a w o r p r a c t i c e a n d f r o m t h e p u b l i c b y c o u n t e r sa l e s of 
s e c u r i t i e s , a n d 

( b ) u s e a n } ' p u b l i c m o n e y s of t h e S t a t e w h i c h a r e a v a i l a b l e u n d e r 
t h e l a w s of t h e S t a t e . 

A n y s e c u r i t i e s t h a t a r e i s s u e d f o r monney so b o r r o w e d o r u s e d s h a l l 
b e C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s , to b e p r o v i d e d b y t h e C o m m o n w e a l t h 
u p o n terms a p p r o v e d b y t h e L o i n C o u n c i l . 

YV h e r e a n y s u c h b o r r o w i n g o r u s e is so le ly for t e m p o r a r y p u r p o s e s , 
t h e p r o v i s i o n s of t h i s A g r e e m e n t , o t h e r t h a n t h i s c l a u s e , s h a l l n o t a p p l y . 

AY h e r e a n y s u c h b o r r o w i n g o r u s e is n o t so l e ly fo r t e m p o r a r y p u r 
p o s ; , s , a n d C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s a r e i s s u e d in r e s p e c t t he reo f , t h e 
m o n e y s b o r r o w e d o r u s e d s h a l l b e d e e m e d t o b e m o n e y s b o r r o w e d b y 
t h e C o m m o n w e a l t h f o r a n d o n b e h a l f of t h e S t a t e , a n d m a y b e r e t a i n e d 
b y t h e S t a t e . A S t a t e m a y c o n v e r t s e c u r i t i e s g i v e n o r i s s u e d a t a n y 
t i m e b y t h a t S t a t e f o r m o n e y s p " e v i o u s l v b o r r o w e d o r u s e d in m a n n e r 
s t a t e d in t h i s c l a u s e . N e w s e c u r i t i e s i s s u e d on a n y s u c h c o n v e r s i o n 
s h a l l b e C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s t o b e p r o v i d e d b y t h e C o m m o n w e a l t h 
u p o n t e r m s a p p r o v e d b y t h e L o a n C o u n c i l . T h e a m o u n t for w h i c h s u c h 
n e w s e c u r i t i e s a r e i s s u e d s h a l l b e d e e m e d t o b e m o n e y s b o r r o w e d b y 
t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of t h e S t a t e . 

I f t h e m o n e y s d e e m e d u n d e r t h i s c l a u s e t o b e m o n e y s b o r r o w e d b y 
t h e C o m m o n w e a l t h o n b e h a l f of a S t a t e , t o g e t h e r w i t h t h e a m o u n t s 
r a i s e d b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n i l on b e h a l f of t i e ' S t a t e e x c e e d t h e 
t o t a l a m o u n t of l o a n m o n e y s d e c i d e d u p o n by t h e L o a n C o u n c i l a s t h e 
m o n e y s to b e r a i s e d for a n d o n b e h a l f of t h e S t a t e fo r t h e f i n a n c i a l y e a r 
i n w h i c h t h e m o n e y is d e e m e d t o b e b o r r o w e d , t h e e x c e s s s h a l l , u n l e s s 
t h e L o a n C o u n c i l o t h e r w i s e d e c i d e s , b e d e e m e d t o b e m o n e y s r e c e i v e d 
b y t h e S t a t e i n t h e f o l l o w i n g y e a r o n a c c o u n t of i t s l o a n p r o g r a m m e 
fo r t h a t y e a r . 

F o r t h e p u r p o s e s of t h i s c l a u s e c o u n t e r s a l e s of s e c u r i t i e s s h a l l b e 
d e e m e d t o m e a n s a l e s of s e c u r i t i e s m a d e a t t h e offices of t h e S t a t e 
T r e a s u r y , a n d a t s u c h o t h e r p l a c e s a s m a y b e d e c i d e d u p o n b y t h e L o a n 
C o u n c i l . 

T h e C o m m o n w e a l t h s h a l l n o t b e u n d e r a n y o b l i g a t i o n t o m a k e 
s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s i n r e s p e c t of m o n e y s b o r r o w e d o r u s e d 
p u r s u a n t t o t h i s c l a u s e t o m e e t a r e v e n u e def ic i t of a S t a t e , b u t t h e 
p r o v i s i o n s of C l a u s e 4 (d) of P a r t I I a n d of C l a u s e .'i (J) of P a r t I I I of 
t h i s A g r e e m e n t s h a l l a p p l y r e s p e c t i v e l y t o a l l m o n e y s b o r r o w e d o r u s e d 
fo r t h a t p u r p o s e . 

E x c e p t in c a s e s w h e r e t h e L o a n C o u n c i l h a s o t h e r w i s e d e c i d e d u n d e r 
s u b - c l a u s e (6) of C l a u s e 4 of P a r t I of t h i s A g r e e m e n t a S t a t e s h a l l n o t 
h a v e t h e r i g h t t o i n v i t e 1 a n s u b s c r i p t i o n s b y t h e i s s u e of a p u b l i c 
p r o s p e c t u s . 

N o t w i t h s t a n d i n g 



N o t w i t h s t a n d i n g a n y t h i n g c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t , a n y S t a t e 
m a y u s e fo r t e m p o r a r y p u r p o s e s a n y p u b l i c m o n e y s of t h e S t a t e w h i c h 
a r e a v a i l a b l e u n d e r t h e l a w s of t h e S t a t e , o r m a y , s u b j e c t t o m a x i m u m 
l i m i t s (if an} - ) d e c i d e d u p o n b y t h e L o a n C o u n c i l f r o m t i m e t o t i m e 
fo r i n t e r e s t , b r o k e r a g e , d i s c o u n t , a n d o t h e r c h a r g e s , b o r r o w m o n e y fo r 
t e m p o r a r y p u r p o s e s b y w a y of o v e r d r a f t , o r fixed, s p e c i a l , o r o t h e r 
d e p o s i t , a n d t h e p r o v i s i o n s of t h i s A g r e e m e n t o t h e r t h a n t h i s 
p a r a g r a p h s h a l l n o t a p p l y t o s u c h m o n e y s . 

6. BORROWING BY COMMONWEALTH. 
F o r a n y p u r p o s e ( i n c l u d i n g t h e r e d e m p t i o n of s e c u r i t i e s g i v e n o r 

i s s u e d a t a n y t i m e fo r m o n e y s p r e v i o u s l y b o r r o w e d o r u s e d i n m a n n e r 
s t a t e d i n t h i s c l a u s e ) t h e C o m m o n w e a l t h m a y — w d i i l e P a r t I I o r 
P a r t I I I of t h i s A g r e e m e n t i s i n f o r c e — 

( a ) S u b j e c t t o a n y m a x i m u m l i m i t s d e c i d e d u p o n b y t h e L o a n 
C o u n c i l f r o m t i m e t o t i m e fo r i n t e r e s t , b r o k e r a g e , d i s c o u n t , 
a n d o t h e r c h a r g e s , b o r r o w m o n e y s w i t h i n t h e C o m m o n w e a l t h 
f r o m a u t h o r i t i e s , b o d i e s , f u n d s , o r i n s t i t u t i o n s ( i n c l u d i n g 
S a v i n g s B a n k s ) c o n s t i t u t e d o r e s t a b l i s h e d u n d e r C o m m o n ­
w e a l t h o r S t a t e l a w o r p r a c t i c e a n d f r o m t h e p u b l i c b y 
c o u n t e r s a l e s of s e c u r i t i e s ; a n d 

(b) u s e a n y p u b l i c m o n e y s of t h e C o m m o n w e a l t h w h i c h a r e 
a v a i l a b l e u n d e r t h e l a w s of t h e C o m m o n w e a l t h . 

A n y s e c u r i t i e s t h a t a r e i s s u e d f o r m o n e y s so b o r r o w e d o r u s e d s h a l l 
b e C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s , t o b e p r o v i d e d b y t h e C o m m o n w e a l t h 
u p o n t e r m s a p p r o v e d b y t h e L o a n C o u n c i l . 

W h e r e a n y s u c h b o r r o w i n g o r u s e is so le ly fo r t e m p o r a r y p u r p o s e s , t h e 
p r o v i s i o n s of t h i s A g r e e m e n t , o t h e r t h a n t h i s c l a u s e , s h a l l n o t a p p l y . 

W h e r e a n y s u c h b o r r o w i n g o r u s e is n o t s o l e l y for t e m p o r a r y 
p u r p o s e s , a n d C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s a r e i s s u e d i n r e s p e c t t he r eo f , 
t h e m o n e y s b o r r o w e d o r u s e d m a y b e r e t a i n e d b y t h e C o m m o n w e a l t h . 
T h e C o m m o n w e a l t h m a y c o n v e r t s e c u r i t i e s g i v e n o r i s s u e d a t a n y 
t i m e b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r m o n e y s p r e v i o u s l y b o r r o w e d o r u s e d 
i n m a n n e r s t a t e d i n t h i s c l a u s e . N e w s e c u r i t i e s i s s u e d o n a n y s u c h 
c o n v e r s i o n s h a l l b e C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s t o b e p r o v i d e d b y t h e 
C o m m o n w e a l t h u p o n t e r m s a p p r o v e d b y t h e L o a n C o u n c i l . 

I f t h e m o n e y s so b o r r o w e d o r u sed a r e n o t b o r r o w e d o r u s e d s o l e l y 
fo r t e m p o r a r y p u r p o s e s a n d C o m m o n w e a l t h s e c u r i t i e s a r e i s s u e d i n 
r e s p e c t t h e r e o f , a n d s u c h m o n e y s , t o g e t h e r w i t h o t h e r m o n e y s b o r r o w e d 
by t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of t h e C o m m o n w e a l t h a s p a r t 
of the t o t a l a m o u n t of l o a n m o n e y s d e c i d e d u p o n b y t h e L o a n C o u n c i l 
a s the m o n e y s t o b e r a i s e d fo r a n d o n b e h a l f of t h e C o m m o n w e a l t h l o r 
t h e financial y e a r i n w h i c h t h e s e c u r i t i e s a r e i s s u e d , e x c e e d s u c h t o l a ! 
a m o u n t t h e e x c e s s s h a l l u n l e s s t h e L o a n C o u n c i l o t h e r w i s e d e c i d e s b e 
d e e m e d t o b e m o n e y s r e c e i v e d b y t h e C o m m o n w e a l t h i n t h e f o l l o w i n g 
y e a r o n a c c o u n t of i t s l o a n p r o g r a m m e for t h a t y e a r . 

F o r t h e p u r p o s e s of t h i s c l a u s e c o u n t e r s a l e s of s e c u r i t i e s s h a l l b e 
d e e m e d t o m e a n s a l e s of s e c u r i t i e s m a d e a t t h e offices of the C o m m o n ­
w e a l t h T r e a s u r y , a n d a t s u c h o t h e r p l a c e s a s m a y b e d e c i d e d u p o n b y 
t h e L o a n C o u n c i l . 

N o t w i t h s t a n d i n g a n y t h i n g c o n t a i n e d i n t h i s A g r e e m e n t , t h e C o m ­
m o n w e a l t h m a y u s e for t e m p o r a r y p u r p o s e s a n y p u b l i c m o n e y s of t h e 
C o m m o n w e a l t h w h i c h a r e a v a i l a b l e u n d e r t h e l a w s of t h e C o m m o n ­
w e a l t h o r m a y , s u b j e c t t o m a x i m u m l i m i t s (if a n y ) d e c i d e d u p o n b y t h e 

L o a n 



L o a n C o u n c i l f r o m t i m e t o t i m e fo r i n t e r e s t , b r o k e r a g e , d i s c o u n t , a n d 
o t h e r c h a r g e s , b o r r o w m o n e y for t e m p o r a r y p u r p o s e s b y w a y of o v e r ­
d r a f t , o r f ixed , s p e c i a l o r o t h e r d e p o s i t , a n d t h e p r o v i s i o n s of t h i s 
A g r e e m e n t o t h e r t h a n t h i s p a r a g r a p h s h a l l n o t a p p l y t o s u c h m o n e y s , 

7 . PAYMENT OF INTEREST AND SINKING FUNDS. 

I n t h e e v e n t of P a r t I I I of t i n s A g r e e m e n t n o t c o m i n g i n t o f o r c e 
e a c h S t a t e s h a l l i n r e s p e c t of a l l m o n e y s b o r r o w e d b y t h e C o m m o n ­
w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of t h a t S t a t e d u r i n g t h e p e r i o d c o m m e n c i n g 
o n t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 7 , a n d e n d i n g o n t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 9 — 

( a ) p a y t o the C o m m o n w e a l t h i n t e r e s t a t t h e ful l r a t e of i n t e r e s t 
p a y a b l e b y t h e C o m m o n w e a l t h in r e s p e c t of t h e l o a n b y w h i c h 
s u c h m o n e y s w e r e b o r r o w e d o r s u c h o t h e r r a t e of i n t e r e s t a s 
m a y b e p a y a b l e b y t h a t S t a t e t o t h e C o m m o n w e a l t h u n d e r 
a n y a g r e e m e n t m a d e o r t o b e m a d e b e t w e e n t h e C o m m o n ­
w e a l t h a n d t h a t S t a t e i n r e s p e c t of s u c h m o n e y s . S u c h 
i n t e r e s t s h a l l he p a y a b l e fo r t h e ful l t e r m of t h a t l o a n a n d b e 
p a i d t o t h e C o m m o n w e a l t h o n t h e r e s p e c t i v e d a y s u p o n 
w h i c h i n t e r e s t is p a y a b l e b y t h e C o m m o n w e a l t h i n r e s p e c t of 
t h a t l o a n ; a n d 

(b) m a k e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s t o t h e N a t i o n a l D e b t C o i n -
m i s s i o n i n r e s p e c t of t h e l o a n b y w h i c h s u c h m o n e y s w e r e 
b o r r o w e d a t t h e ful l r a t e , a n d for t h e p o r t i o n u n e x p i r e d o n 
t h e 3 0 t h J u n e , 1929 of t h e fu l l p e r i o d , p r o v i d e d for i n t h e 
c o n d i t i o n s u n d e r w h i c h t h e p u b l i c w e r e i n v i t e d t o s u b s c r i b e 
t o t h a t l o a n ; a n d 

(c) p a y t o t h e C o m m o n w e a l t h w h e n t h e l o a n m a t u r e s a n a m o u n t 
w h i c h ( t o g e t h e r w i t h t h e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s m a d e b y 
t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e i n r e s p e c t of t h a t l o a n a n d 
t h e a c c u m u l a t e n s of s u c h c o n t r i b u t i o n s ) wi l l be suf f ic ien t t o 
p r o v i d e t o r the. r e d e m p t i o n of t h a t l o a n . f o r t h e p u r p o s e s 
of t h i s s u b c l a u s e s u c h c o n t r i b u t i o n s s h a l l b e d e e m e d t o 
a c c u m u l a t e a t t h e l a t e of 41/2 p e r c e n t u m p e r a n n u m 
c o m p o u n d e d . 

PART II. 
1. T h i s p a r t of t in 's A g r e e m e n t s h a l l b e in f o r c e o n l y d u r i n g a n d i n 

r e s p e c t of t h e p e r i o d of t w o y e a r s , c o m m e n c i n g o n 1s t J u l y , 1 9 2 7 , a n d 
e n d i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 9 . ) . 

2. CONTRIBUTION BY COMMONWEALTH TO INTEREST. 

T h e C o m m o n w e a l t h wi l l in e a c h of t h e s a i d t w o y e a r s p a y t o e a c h 
S t a t e b y e q u a l m o n t h l y i n s t a l m e n t s t h e a m o u n t s e t o u t o p p o s i t e t o t h e 
n a m e of t h a t S t a t e a s s h o w n h e r e u n d e r : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 2 , 9 1 7 , 1 1 1 
V i c t o r i a 2 , 1 2 7 , 1 5 9 
Q u e e n s l a n d 1 , 0 9 6 , 2 3 5 
S o u t h A u s t r a l i a 7 0 3 , 8 1 6 
W e s t e r n A u s t r a l i a 4 7 3 , 4 3 2 
T a s m a n i a 2 6 6 , 8 5 9 

£ 7 5 8 1 , 9 1 2 

E a c h 



E a c h S t a t e s h a l l a p p l y t h e a m o u n t so p a i d t o i t t o w a r d s p a y m e n t of 
i n t e r e s t d u e b y t h a t S t a t e o n t h e P u b l i c D e b t of t h a t S t a t e . A l l 
a m o u n t s p a i d b y t h e C o m m o n w e a l t h t o a S t a t e i n p u r s u a n c e of 
S e c t i o n 6 of t h e S t a t e s G r a n t s A c t , 1 9 2 7 , of t h e C o m m o n w e a l t h s h a l l 
b e d e e m e d t o b e p a y m e n t s t o t h a t S t a t e u n d e r t h i s c l a u s e . 

3 . T R A N S F E R R E D P R O P E R T I F F . 

T h e C o m m o n w e a l t h wi l l i n e a c h of t h e s a i d t w o y e a r s p a y t o e a c h 
S t a t e i n t e r e s t a t t h e r a t e of 5 p e r c e n t u m p e r a n n u m o n t h e a g r e e d 
v a l u e of t i a n s f e i r c d p r o p e r t i e s i n t h e S t a t e , s u c h v a l u e b e i n g i n t h e 
c a s e of e a c h S t a t e a s f o l l o w s ; — 

N e w S o u t h W a l e s £ 1 , 7 8 8 , 0 0 5 
V i c t o r i a 2 , 3 0 2 , 8 6 2 
Q u e e n s l a n d 1 , 5 6 0 , 6 3 9 
S o u t h A u s t r a ' i i . . . . . . . . . 1 , 0 3 5 , 6 3 1 
W e s t e r n A u s t r a l i a 7 3 0 , 4 3 2 
T a s m a n i a . . . . . . . . . . . . 5 0 0 , 7 5 4 

£ 1 0 , 9 2 4 , 3 2 3 

4 . SINKING FUNDS. 

\a) I n e a c h of t h e s a i d t w o y e a r s t h e C o m m o n w e a l t h w i l l p a y f r o m 
r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e cf 2s . 6 d . p e r a n n u m 
fo r e a c h £ 1 0 0 of t h e n e t P u b l i c D e b t s of t h e S t a t e s e x i s t i n g o n 3 0 t h 
J u n e , 1 9 2 7 , a n d e a c h S t a t e ( o t h e r t h a n t h e S t a t e of N e w S o u t h W a l e s ) 
w i l l p a y f r o m r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e of 5 s . 
p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 of t h e n e t p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e e x i s t i n g 
o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 . T h e S t a t e of N e w S o u t h W a l e s w i l l i n t h e 
f i n a n c i a l y e a r c o m m e n c i n g 1s t J u l y , 1 9 2 8 , p a y f rom r e v e n u e a s i n k i n g 
f u n d c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e of 5 s . for e a c h £ 1 0 0 of t h e n e t p u b l i c 
d e b t of t h a t S t a t e e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 . 

(b) W h e r e i n r e s p e c t of a n y d e b t i n c l u d e d i n t h e g r o s s p u b l i c d e b t 
of a S t a t e e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , t h e r e is u n d e r l a w s o r c o n t r a c t s 
e x i s t i n g a t t h a t d a t e a n o b l i g a t i o n t o p r o v i d e a s i n k i n g f u n d a t a r a t o 
i n e x c e s s of 7 s . 6d . p e r a n n u m f o r e a c h £ 1 0 0 , a n y a m o u n t t o b e so 
p r o v i d e d i n e x c e s s of t h e r a t e of 7s. 6 d . p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 s h a l l 
b e p r o v i d e d o u t of t h e N a t i o n a l D e b t S i n k i n g F u n d e s t a b l i s h e d u n d e r 
t h e l a w s of t h e C o m m o n w e a l t h P r o v i d e d t h a t if a n y l a w i m p o s i n g 
s u c h a n o b l i g a t i o n i s r e p e a l e d o r is a m e n d e d so a s t o r e d u c e t h e r a t e of 
s i n k i n g f u n d t o b e p r o v i d e d , t h e o n l y a m o u n t (if a n y ) t o b e p r o v i d e d 
o u t of t h e N a t i o n a l D e b t S i n k i n g F u n d p u r s u a n t t o t h i s s u b - c l a u s e i n 
r e s p e c t of t h a t d e b t s h a l l , a s f r o m t h e d a t e of s u c h r e p e a l o r a m e n d ­
m e n t , b e t h e a m o u n t (if a n y ) b y w h i c h t h e r e d u c e d r a t e of s i n k i n g 
f u n d for t h e t i m e b e i n g e x c e e d s 7 s . 6 d . p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 . 

(c) I n r e s p e c t of e a c h l o a n r a i s e d a f t e r t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , e i t h e r 
b y a S t a t e o r b y t h e C o m m o n w e a l t h for a n d o n b e h a l f of a S t a t e ( o t h e r 
t h a n a l o a n r a i s e d fo r t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l , o r a r e d e m p t i o n of a 
l o a n o r fo r t e m p o r a r y p u r p o s e s ) t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h a t S t a t e 
s h a l l , s u b j e c t t o t h e n e x t s u c c e e d i n g s u b c l a u s e a s f r o m t h e d a t e of t h e 
r a i s i n g of t h a t l o a n , e a c h p a y f r o m r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n 
a t t h e r a t e of five s h i l l i n g s (5s . ) p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 of the 
a m o u n t of s u c h l o a n . P r o v i d e d , h o w e v e r , t h a t t h e l i a b i l i t y of t h e 

S t a t e 



S t a t e of N e w S o u t h W a l e s t o m a k e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s u n d e r 
t h i s s u b c l a u s e s h a l l c o m m e n c e o n t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 8 . T h e p r o v i s i o n s 
of t h i s s u b c l a u s e a p p l y t o a l o a n r a i s e d a f t e r t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , t o 
m e e t a r e v e n u e def ic i t w h i c h a c c r u e d o n o r be fo re t h a t d a t e . 

(d) I n r e s p e c t of a n y l o a n r a i s e d a f t e r 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , b y a S t a l e 
o r b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of a S t a t e t o m e e t a r e v e n u e 
de f i c i t a c c r u i n g a f t e r t h a t d a t e n o s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s h a l l b e 
p a y a b l e b y t h e C o m m o n w e a l t h , b u t t h a t S t a t e s h a l l p a y f r o m r e v e n u e 
a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t a r a t e of n o t l e ss t h a n 4 p e r c e n t u m p e r 
a n n u m o n t h e a m o u n t of t h a t l o a n . 

(e) W h e r e l o a n m o n e y s h a v e b e e n a d v a n c e d b y a S t a t e u n d e r t e r m s 
p r o v i d i n g fo r t h e r e p a y m e n t of s u c h m o n e y s , t h e S t a t e s h a l l a s a n d 
w h e n s u c h m o n e y s a r e r e p a i d p a y s u c h m o n e y s e i t h e r t o t h e S t a t e L o a n 
L u n d o r t o t h e a c c o u n t o r f u n d f r o m w h i c h s u c h m o n e y s w e r e 
a d v a n c e d , o r t o t h e s i n k i n g fund h e r e i n a f t e r m e n t i o n e d , a n d s h a l l , i n 
a d d i t i o n , m a k e f r o m r e v e n u e i t s s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s i n r e s p e c t 
of t h e l o a n o r l o a n s f r o m w h i c h t h e m o n e y s so a d v a n c e d w e r e p r o v i d e d . 
P r o v i d e d t h a t w h e n l o a n m o n e y s h a v e b e e n a d v a n c e d b y a S t a t e t o a 
p u b l i c o r loca l a u t h o r i t y o r b o d y c o n s t i t u t e d b y t h e S t a t e o r u n d e r t h e 
J a w s of t h e S t a t e a n d t h e a u t h o r i t y o r b o d y r e p a y s s u c h m o n e y s o u t of 
i t s r e v e n u e t h e S t a t e m a y o u t of m o n e y s so r e p a i d m a k e i t s s i n k i n g 
f u n d c o n t r i b u t i o n s i n r e s p e c t of t h e l o a n m o n e y s so a d v a n c e d . 

( f ) A l l s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s t o b e m a d e i n p u r s u a n c e of t h i s 
P a r t of t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e p a i d t o t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n 
c o n s t i t u t e d u n d e r t h e N a t i o n a l D e b t S i n k i n g F u n d A c t , 1 9 2 3 - 1 9 2 5 , 
of t h e C o m m o n w e a l t h ( h e r e i n c a l l e d t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n ) a s 
f o l l o w s : — 

( i ) a s r e g a r d s t h e n e t p u b l i c d e b t of a S t a t e e x i s t i n g o n 3 9 t h 
J u n e , 1 9 2 7 — b y h a l f - y e a r l y i n s t a l m e n t s o n 3 0 t h S e p t e m b e r 
a n d 3 1 s t M a r c h in e a c h financial y e a r , o r o n s u c h o t h e r d a t e s 
a s m a y b e a g r e e d b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e ; 

( i i ) a s r e g a r d s l o a n s r a i s e d a f t e r 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 — b y e q u a l i n ­
s t a l m e n t s o n t h e d a t e s o n w h i c h i n t e r e s t on s u c h l o a n s i s 
p a y a b l e o r o n s u c h o t h e r d a t e s a s m a y b e a g r e e d u p o n 
b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e c o n c e r n e d . 

(g) W h e r e t h e c o n d i t i o n s r e l a t i n g t o s i n k i n g f u n d s , r e d e m p t i o n 
f u n d s , a n d f u n d s of a l i k e n a t u r e r e q u i r e p a y m e n t s t o b e m a d e t o 
t r u s t e e s , t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n wi l l e i t h e r d i r e c t l y o r t h r o u g h 
a n y S t a t e c o n c e r n e d , m a k e t h e n e c e s s a r y p a y m e n t s t o t h o s e t r u s t e e s . 

(h) T h e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s m a d e u n d e r t h i s P a r t of t h i s 
A g r e e m e n t i n r e s p e c t of t h e P u b l i c D e b t of a S t a t e ( o t h e r t h a n c o n t r i ­
b u t i o n s p a i d o r t o b e p a i d t o t r u s t e e s u n d e r t h e l a s t p r e c e d i n g s u b ­
c l a u s e h e r e o f ) s h a l l so f a r a s t h e s a m e w i l l suffice b e a p p l i e d i n t h e 
r e p u r c h a s e o r r e d e m p t i o n of t h e P u b l i c D e b t of t h a t S t a t e a n d i n t h e 
e v e n t of t h e p r o p o s e d l a w for t h e a l t e r a t i o n of t h e C o n s t i t u t i o n r e f e r r e d 
t o i n P a r t I V of t h i s A g r e e m e n t n o t b e c o m i n g l a w a n d of t h i s A g r e e ­
m e n t n o t b e i n g v a l i d a t e d t h e r e u n d e r , o n o r b e f o r e t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 9 , 
a l l S t a t e s e c u r i t i e s r e p u r c h a s e d o r r e d e e m e d a s a f o r e s a i d s h a l l b e c a n ­
ce l l ed w i t h t h e e x c e p t i o n of s e c u r i t i e s t h e m a r k e t v a l u e of w h i c h 
r e p r e s e n t s t h e a m o u n t of m o n e y p r o v i d e d i n e x c e s s of t h e r a t e o f 
7 s . 6 d . p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 u n d e r p a r a g r a p h (b) of t h i s c l a u s e , 
w h i c h l a t t e r s e c u r i t i e s s h a l l b e r e t a i n e d b y a n d b e l o n g t o t h e N a t i o n a l 
D e b t C o m m i s s i o n . 

PART 



PART III. 
T h i s P a r t of t h i s A g r e e m e n t s h a l l n o t c o m e i n t o fo rce o r b e b i n d i n g 

u p o n a n y p a r t y h e r e t o u n l e s s b e f o r e t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 9 , t h e C o n s t i t u ­
t i o n of t h e C o m m o n w e a l t h h a s b e e n a l t e r e d i n a c c o r d a n c e w i t h t h e 
p r o p o s a l s r e f e r r e d t o i n P a r t I V of t h i s A g r e e m e n t a n d a l a w of t h e 
P a r l i a m e n t of t h e C o m m o n w e a l t h h a s been m a d e t h e r e u n d e r v a l i d a t i n g 
t h i s A g r e e m e n t , b u t s h a l l c o m e i n t o fu l l f o r c e a n d effect i t a n d w h e n 
b e f o r e t h e s a i d d a t e t h e C o n s t i t u t i o n is so a l t e r e d a n d t h i s A g r e e m e n t 
i s so v a l i d a t e d . 

W h e n t h i s P a r t of t h i s A g r e e m e n t c o m e s i n t o f o r c e e v e r y m a t t e r o r 
t h i n g d o n e a n d p a y m e n t m a d e u n d e r o r i n p u r s u a n c e of P a r t I I of t h i s 
A g r e e m e n t s h a l l be d e e m e d , so f a r a s is p r a c t i c a b l e , t o h a v e b e e n d o n e 
o r m a d e u n d e r t h i s P a r t of t h i s A g r e e m e n t t o t h e s a m e e x t e n t a s if 
t h i s P a r t h a d t h e n i n f a c t b e e n i n fo rce , a n d a l l n e c e s s a r y a d j u s t m e n t s 
s h a l l b e m a d e in r e s p e c t of m o n e y s so j a i d in o r d e r t o e n s u r e t h a t n o 
p a r t y h e r e t o s h a l l b e l i a b l e fo r o r m a k e d o u b l e p a y m e n t s i n r e s p e c t of 
t h e s a m e m a t t e r . 

PERMANENT PROVISIONS. 

1. TAKING OVER STATES' P U B L I C DEBTS. 

S u b j e c t t o t h e p r o v i s i o n s of t h i s p a r t of t h i s A g r e e m e n t t h e C o m m o n ­
w e a l t h w i l l t a k e o v e r o n t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 9 — • 

( i ) t h e b a l a n c e t h e n u n p a i d of t h e g r o s s p u b l i c d e b t of e a c h S t a t e 
e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 ; a n d 

( i i ) a l l o t h e r d e b t s of e a c h S t a t e e x i s t i n g o n t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 9 , 
fo r m o n e y s b o r r o w e d b y t h a t S t a t e w h i c h b y t h i s A g r e e m e n t 
a r e d e e m e d t o b e m o n e y s b o r r o w e d b y t h e C o m m o n w e a l t h for 
a n d o n b e h a l f of t h a t S t a t e — 

a n d w i l l i n r e s p e c t of t h e d e b t s s o t a k e n o v e r a s s u m e a s b e t w e e n 
t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e s t h e l i a b i l i t i e s of t h e S t a t e s t o b o n d ­
h o l d e r s . 

2 . PAYMENT OF INTEREST. 

(a) S u b j e c t t o t h i s c l a u s e t h e C o m m o n w e a l t h w i l l p a y t o b o n d ­
h o l d e r s f r o m t i m e t o t i m e i n t e r e s t p a y a b l e o n t h e p u b l i c d e b t s of t h e 
S t a t e s t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n w e a l t h a s a f o r e s a i d o t h e r t h a n d e b t s 
d u e b y t h e S t a t e s t o t h e C o m m o n w e a l t h . 

(b) T h e C o m m o n w e a l t h w i l l i n e a c h y e a r d u r i n g t h e p e r i o d of fifty-
e i g h t y e a r s , c o m m e n c i n g o n 1 s t J u l y , 1 9 2 7 , p r o v i d e b y e q u a l m o n t h l y 
i n s t a l m e n t s t h e f o l l o w i n g a m o u n t s i n r e s p e c t of e a c h S t a t e a s s h o w n 
h e r e u n d e r t o w a r d s t h e i n t e r e s t p a y a b l e b y t h a t S t a t e : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 2 , 9 1 7 , 4 1 1 
V i c t o r i a 2 , 1 2 7 , 1 5 9 
Q u e e n s l a n d 1 , 0 9 6 , 2 3 5 
S o u t h A u s t r a l i a 7 0 3 8 1 6 
W e s t e r n A u s t r a l i a . . . . . . . . . 4 7 3 , 4 3 2 
T a s m a n i a . . . . . . . . . . . . 2 6 6 , 8 5 9 

£ 7 , 5 8 4 , 9 1 2 

(c) 



(c) E a c h S t a t e s h a l l i n e a c h y e a r ( l u r i n g t h e s a m e p e r i o d of 5 8 y e a r s 
p a y t o t h e C o m m o n w e a l t h t h e e x c e s s o v e r t h e a m o u n t s t o b e p r o v i d e d 
b y t h e C o m m o n w e a l t h u n d e r t h e l a s t p r e c e d i n g s u b - c l a u s e n e c e s s a r y 
t o m a k e u p a s t h e y f a l l d u o t h e i n t e r e s t c h a r g e s f a l l i n g d u e i n t h a t 
y e a r o n t h e p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n w e a l t h 
a s a f o r e s a i d a n d t h e n u n p a i d a n d o n a n y m o n e y s b o r r o w e d b y t h e 
C o m m o n w e a l t h o n b e h a l f of t h a t S t a t e a n d t h e n u n p a i d a n d a f t e r t h e 
e x p i r a t i o n of t h e s a i d p e r i o d e a c h S t a t e s h a l l i n e a c h y e a r p a y t o t h e 
C o m m o n w e a l t h , a s t h e y fa l l d u e , t h e w h o l e of t h e i n t e r e s t c h a r g e s o n 
a n y d e b t t h e n u n p a i d a n d i n c l u d e d i n t h e p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e 
t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n w e a l t h a s a f o r e s a i d , a n d o n a n y m o n e y s 
b o r r o w e d b y t h e C o m m o n w e a l t h o n b e h a l f of t h a t S t a t e a n d t h e n 
u n p a i d . 

(d) T h e m e t h o d b y w h i c h p a y m e n t s s h a l l b e m a d e b y a S t a t e u n d e r 
s u b - c l a u s e (c) of t h i s c l a u s e s h a l l b e a r r a n g e d f r o m t i m e t o t i m e b e t w e e n 
t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h a t S t a t e . 

(e) T h e r a t e of i n t e r e s t p a y a b l e u n d e r s u b c l a u s e (c) of t h i s c l a u s e i n 
r e s p e c t of m o n e y s b o r r o w e d b y t h e C o m m o n w e a l t h o n b e h a l f of a S t a t e 
s h a l l b e t h e fu l l r a t e of i n t e r e s t p a y a b l e by t h e C o m m o n w e a l t h i n 
r e s p e c t of t h e l o a n b y w h i c h s u c h m o n e y s w e r e b o r r o w e d o r s u c h o t h e r 
r a t e of i n t e r e s t a s m a y b e p a y a b l e b y t h e S t a t e t o t h e C o m m o n w e a l t h 
u n d e r a n y A g r e e m e n t m a d e o r t o b e m a d e b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h 
a n d t h a t S t a t e i n r e s p e c t of s u c h m o n e y s a n d s u c h i n t e r e s t s h a l l b e 
p a y a b l e b y t h e S t a t e fo r t h e ful l t e r m of t h a t l o a n . 

.'5. SINKING FUNDS. 
(a) A s i n k i n g f u n d a t t h e r a t e of 7s. 6d . p e r a n n u m fo r e a c h £ 1 0 0 

of t h e n e t p u b l i c d e b t s of t h e S t a t e s e x i s t i n g on 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , s h a l l 
b e e s t a b l i s h e d i n t h e m a n n e r h e r e i n a f t e r s e t f o r t h . 

(b) D u r i n g t h e p e r i o d of f i f t y - e igh t y e a r s c o m m e n c i n g o n t h e 1 s t 
J u l y , 1 9 2 7 , t h e C o m m o n w e a l t h s h a l l p a y f rom r e v e n u e a n n u a l l y a 
s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e of 2 s . 6 d . fo r e a c h £ 1 0 0 of t h e 
n e t p u b l i c d e b t s of t h e S t a t e s e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , a n d e a c h 
S t a t e ( o t h e r t h a n t h e S t a t e of N e w S o u t h W a l e s ) s h a l l i n e a c h y e a r 
d u r i n g t h e s a i d p e r i o d p a y f r o m r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t 
t h e r a t e of 5 s . fo r e a c h £ 1 0 0 of t h e n e t p u b l i c d e b t of s u c h S t a t e 
e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 . T h e S t a t e of N e w S o u t h W a l e s d u r i n g 
t h e p e r i o d of fifty-eight y e a r s c o m m e n c i n g on t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 8 , s h a l l 
i n e a c h y e a r p a y f r o m r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e 
of 5s . fo r e a c h £ 1 0 0 of t h e n e t p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e e x i s t i n g o n 
3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 . 

(c) W h e r e i n r e s p e c t of a n y d e b t i n c l u d e d i n t h e g r o s s P u b l i c D e b t 
of a S t a t e e x i s t i n g a t t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , t h e r e is u n d e r l a w s o r 
c o n t r a c t s e x i s t i n g a t t h a t , d a t e a n o b l i g a t i o n t o p r o v i d e a s i n k i n g f u n d 
a t a r a t e i n e x c e s s of 7s . 6 d . p e r a n n u m fo r e a c h £ 1 0 0 , a n y a m o u n t t o 
b e so p r o v i d e d i n e x c e s s of 7 s . 6 d . p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 s h a l l l ie 
p r o v i d e d o u t of t h e N a t i o n a l D e b t S i n k i n g F u n d , e s t a b l i s h e d u n d e r 
t h e l a w s of t h e C o m m o n w e a l t h . P r o v i d e d t h a t if a n y l a w i m p o s i n g 
s u c h a n o b l i g a t i o n is r e p e a l e d o r is a m e n d e d so a s t o r e d u c e t h e r a t e 
of s i n k i n g f u n d t o b e p r o v i d e d t h e o n l y a m o u n t (if a n y ) t o b e p r o v i d e d 
o u t of t h e N a t i o n a l D e b t S i n k i n g F u n d p u r s u a n t t o t h i s s u b - c l a u s e i n 
r e s p e c t of t h a t d e b t s h a l l a s f r o m t h e d a t e of s u c h r e p e a l o r a m e n d ­
m e n t b e t h e a m o u n t (if a n y ) b y w h i c h t h e r e d u c e d r a t e of s i n k i n g 
f u n d for t h e t i m e b e i n g e x c e e d s 7s . fid. p e r a n n u m for e a c h £ 1 0 0 . 

(d) 



(d) W h e n a l o a n i s i s s u e d for t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l , o r r e d e m p t i o n 
of a n y d e b t of a S t a t e i n c l u d e d i n t h e g r o s s P u b l i c D e b t of t h a t S t a t e 
e x i s t i n g o n 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , t h e o n l y s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s t o 
bo m a d e b y t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h a t S t a t e in r e s p e c t of t h e d e b t 
s o c o n v e r t e d , r e n e w e d , o r r e d e e m e d , s h a l l b e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u ­
t i o n s a t t h e s a m e r a t e a n d f o r t h e s a m e p e r i o d a n d u p o n t h e s a m e 
a m o u n t a s if s u c h d e b t h a d n o t b e e n c o n v e r t e d , r e n e w e d , o r r e d e e m e d . 

(e) S u b j e c t t o s u b - c l a u s e s (h) a n d (j) of t h i s c l a u s e , a s i n k i n g f u n d 
a t t h e r a t e of 10s . p e r a n n u m for e a c h £ l 0 0 of t h e a m o u n t of e a c h 
n e w l o a n r a i s e d b y a S t a t e o r b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f 
of a S t a t e a f t e r 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , s h a l l b e e s t a b l i s h e d . 

( / ) S u b j e c t to s u b - c l a u s e s (//) a n d (j) of t h i s c l a u s e , i n e a c h y e a r 
d u r i n g t h e p e r i o d of f i f t y - t h r e e y e a i s f r o m t h e d a t e of t h e r a i s i n g a f t e r 
3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , of a n y n e w l o a n b y a S t a t e o r b y t h e C o m m o n w e a l t h 
fo r a n d o n b e h a l f of a S t a t e t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h a t S t a t e s h a l l 
e a c h p a y f r o m r e v e n u e a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n of a s u m e q u a l t o 
5s . f o r e a c h £ 1 0 0 of t h e a m o u n t of t h e n e w l o a n . 

P r o v i d e d t h a t t h e p e r i o d of f t - t y - t h r e e y e a r s d u r i n g w h i c h t h e S t a t e 
of N e w S o u t h W a l e s s h a l l m a k e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s m r e s p e c t 
o f n e w l o a n s r a i s e d i n t h e financial y e a r b e g i n n i n g o n t h e 1s t J u l y , 
1 9 2 7 , s h a l l c o m m e n c e o n t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 8 . 

(g ) F o r t h e p u r p o s e of t h e l a s t t w o p r e c e d i n g s u b - c l a u s e s a l o a n 
i s s u e d a f t e r t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , t o m e e t a r e v e n u e de f i c i t w h i c h 
a c c r u e d o n o r b e f o r e t h a t d a t e s h a l l b e d e e m e d t o b e a n e w l o a n , b u t a 
l o a n i s s u e d for t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l o r r e d e m p t i o n of a d e b t s h a l l 
n o t be d e e m e d t o b e a n e w l o a n , and . w h e r e a l o a n is i s s u e d p a r t l y fo r 
t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l , o r r e d e m p t i o n of a d e b t a n d p a r t l y for o t h e r 
p u r p o s e s so m u c h o n l y of t h e l o a n a s h a s b e e n i s s u e d fo r o t h e r p u r ­
p o s e s , s h a l l b e d e t m e d t o b e a n e w l o a n . 

(A) W h e r e i t i s a g r e e d b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d a S t a t e t h a t 
a l o a n o r a n y p o r t i o n of a l o a n r a i s e d a f t e r 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , a n d 
e x t e n d e d o r t o b e e x p e n d e d u p o n w a s t i n g a s s e t s s h o u l d b e r e d e e m e d 
w i t h i n a s h o r t e r p e r i o d t h a n fifty-three y e a r s , t h e a n n u a l s i n k i n g f u n d 
c o n t r i b u t i o n s of t h e S t a t e i n r e s p e c t of t h a t l o a n or t h e p o r t i o n t h e r e o f , 
s h a l l b e i n c r e a s e d t o a n a m o u n t w h i c h w i t h t h e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u ­
t i o n s of t h e C o m m o n w e a l t h i n r e s p e c t of t h a t l o a n o r t h e p o r t i o n 
t h e r e o f w i L p r o v i d e fo r t h e r e d e m p t i o n of t h a t l o a n o r t h e p o r t i o n 
t h e r e o f w i t h i n s u c h s h o r t e r p e r i o d . A l l s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s of 
t h e S t a t e i n r e s p e c t ' of t h a t l o a n o r t h e p o r t i o n t h e r e o f s h a l l c e a s e o n 
t h e e x p i r a t i o n of t h e s h o r t e r p e r i o d , b u t t n e C o m m o n w e a l t h c o n t r i b u ­
t i o n s i n r e s p e c t of t h a t l o a n s h a l l c o n t i n u e f o r t h e r e m a i n d e r of t h e 
p e r i o d of fifty-three y e a r s f r o m t h e d a t e of t h e r a i s i n g of t h a t l o a n , 
a n d d u r i n g s u c h r e m a i n d e r of t h e p e r i o d t h e S t a t e c o n t r i b u t i o n s t o t h e 
s i n k i n g f u n d in r e s p e c t of o t h e r l o a n s of t h a t S t a t e s h a l l b e r e d u c e d b y 

. t h e a m o u n t of t h e C o m m o n w e a l t h c o n t r b u t i o n s d u r i n g t h a t r e m a i n d e r 
of t h e p e r i o d i n r e s p e c t of s u c h r e d e e m e d j a n o r t h e p o r t i o n t h e r e o f . 
F o r t h e p u r p o s e s of t h i s s u b - c l a u s e t h e s i n k i n g f u n t l c o n t r i b u t i o n s of 
t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e s h a l l b e d e e m e d t o a c c u m u l a t e a t t h e 
r a t e of 4 ^ p e r c e n t u m p e r a n n u m c o m p o u n d e d . 

(i) W h e r e l o a n m o n e y s h a v e b e e n a d v a n c e d b y a S t a t e u n d e r t e r m s 
p r o v i d i n g fo r t h e r e p a y m e n t of s u c h m o n e y s t h e S t a t e s h a l l a s a n d 
w h e n s u c h m o n e y s a r e r e p a i d p a y s u c h m o n e y s e i t h e r t o t h e S t a t e 
L o a n F u n d o r t o t h e a c c o u n t o r f u n d f r o m w h i c h s u c h m o n e y s w e r e 

a d v a n c e d 



a d v a n c e d , o r t o t h e s i n k i n g f u n d a n d s h a l in a d d i t i o n m a k e f rom 
r e v e n u e i t s s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s i n r e s p e c t of t h e l o a n o r l o a n s 
f r o m w h i c h t h e m o n e y s so a d v a n c e d w e r e p r o v i d e d . P r o v i d e d t h a t 
w h e n l o a n m o n e y s h a v e b e e n a d v a n c e d b y a S t a t e t o a P u b l i c o r L o c a l 
A u t h o r i t y o r b o d y c o n s t i t u t e d b y t h e S t a t e o r u n d e r t h e l a w s of t h e 
S t a t e a n d t h e A u t h o r i t y o r b o d y r e p a y s s u c h m o n e y s o u t of i t s 
r e v e n u e t h e S t a t e m a y o u t of m o n e y s so r e p a i d m a k e i t s s i n k i n g f u n d 
c o n t r i b u t i o n s i n r e s p e c t of t h e l o a n m o n e y s so a d v a n c e d . 

(j) I n r e s p e c t of a n y l o a n r a i s e d a f t e r t h e 3 9 t h J u n e , 1 9 2 7 , b y a 
S t a t e o r b y t h e C o m m o n w e a l t h f o r a n d o n b e h a l f of a S t a t e t o m e e t a 
r e v e n u e de f i c i t a c c r u i n g a f t e r t h a t d a t e n o s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n 
s h a l l b e p a y a b l e t>y t h e C o m m o n w e a l t h , b u t t h a t S t a t e s h a l l fo r a p e r i o d 
suf f ic ien t t o p r o v i d e for t h e r e d e m p t i o n of t h a t l o a n p a y f r o m r e v e n u e 
i n e a c h y e a r d u r i n g s u c h p e r i o d a s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n a t a r a t e 
of n o t less t h a n 1 p e r c e n t u m p e r a n n u m of t h e a m o u n t of t h a t l o a n . 
For t h e p u r p o s e s of t h i s s u b c l a u s e t h e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s of 
t h e S t a t e sha l l b e d e e m e d t o a c c u m u l a t e a t t h e r a t e of 4 4 p e r c e n t u m 
p e r a n n u m c o m p o u n d e d . 

(k) A l l s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s t o b e m a d e i n p u r s u a n c e of t h i s 
p a r t of t h i s A g r e e m e n t s h a l l b e d e b t s p a y a b l e t o t h e N a t i o n a l D e b t 
C o m m i s s i o n a s f o l l o w s : — 

(i) A s r e g a r d s t h e n e t p u b l i c d e b t of a S t a t e e x i s t i n g o n 3 0 l h 
J u n e , 1 9 2 7 — b y h a l f - y e a r l y i n s t a l m e n t s o n 3 0 t h S e p t e m b e r 
a n d 3 1 s t M a r c h i n e a c h f i n a n c i a l y e a r o r o n s u c h o t h e r d a t e s 
a s m a y b e a g r e e d b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h a t S t a t e . 

[u) A s r e g a r d s l o a n s r a i s e d a f t e r 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 — b y e q u a l 
i n s t a l m e n t s o n t h e d a t e s o n w h i c h i n t e r e s t o n s u c h l o a n s i s 
p a y a b l e o r o n s u c h o t h e r d a t e s a s m a y b e a g r e e d u p o n 
b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e c o n c e r n e d . 

(l) S u b j e c t t o t h e n e x t s u c c e e d i n g s u b - c l a u s e , a l l m o n e y s a n d s e c u r i t i e s 
• s t a n d i n g t o t h e c r e d i t of s i n k i n g f u n d s , r e d e m p t i o n f u n d s a n d f u n d s of 
a l i k e n a t u r e of a S t a t e e x i s t i n g o n 2 0 t h J u n e , 1 9 2 9 , s h a l l f o r t h w i t h 
b e t r a n s f e r r e d b y t h e S t a t e s t o t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n . 
N o t h i n g in t h i s s u b - c l a u s e c o n t a i n e d s h a l l b e d e e m e d t o l i m i t t h e 
p o w e r of a S t a t e t o c a n c e l b e f o r e 3 0 t h J u n e , 1 S 2 9 , a n y s u c h s e c u r i t i e s . 

( m ) W h e r e t h e c o n d i t i o n s r e l a t i n g t o s i n k i n g f u n d s , r e d e m p t i o n 
f u n d s , a n d f u n d s of a l i k e n a t u r e as a f o r e s a i d h e l d b y a S t a t e o n t r u s t 
o r b y t r u s t e e s u n d e r s t a t u t o r y o r c o n t r a c t u a l o b l i g a t i o n s p r e c l u d e t h e 
t r a n s f e r of t h o s e f u n d s t o t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n , s u c h f u n d s 
s h a l l r e m a i n u n d e r t h e c o n t r o l of t h e S t a t e o r t h o s e t r u s t e e s , a n d t h e 
N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n w i l l e i t h e r d i r e c t l y o r t h r o u g h t h e S t a t e 
- c o n c e r n e d m a k e a l l f u t u r e p a y m e n t s t o t h e S t a t e o r t o t h o s e t r u s t e e s 
f r o m t h e s i n k i n g f u n d . 

( n ) T h e s i n k i n g f u n d s t o b e e s t a b l i s h e d u n d e r t h i s A g r e e m e n t s h a l l 
b e c o n t r o l l e d b y t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n . T h e N a t i o n a l D e b t 
C o m m i s s i o n m a y a r r a n g e w i t h a n y S t a t e t o a c t a s i t s a g e n t i n c o n ­
n e c t i o n w i t h p a y m e n t s d u e t o b o n d h o l d e r s . 

(u) S i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s m a d e u n d e r t h i s A g r e e m e n t i n 
r e s p e c t of t h e d e b t s of a S t a t e a n d f u n d s of t h a t S t a t e t r a n s f e r r e d t o 
t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n u n d e r s u b - c l a u s e (I) of t h i s c l a u s e w i l l 
n o t b e a c c u m u l a t e d , b u t ( s u b j e s t t o s u b - c l a u s e s (TO) a n d (p) of t h i s 
-c lause) w i l l b e a p p l i e d t o t h e r e d e m p t i o n of t h e p u b l i c d e b t s of t h a t 
S t a t e a n d of l o a n s r a i s e d b y t h e C o m m o n w e a l t h for a n d o n b e h a l f of 
t h a t S t a t e , o r t o t h e p u r c h a s e of s e c u r i t i e s i s s u e d i n r e s p e c t thereof . 

(p) 



(p) I f a t a n y t i m e i t i s d e e m e d i n e x p e d i e n t b y t h e N a t i o n a l D e b t 
C o m m i s s i o n t o a p p l y s i n k i n g f u n d s i n t h e m a n n e r s e t f o r t h i n s u b ­
c l a u s e (o) of t h i s c l a u s e , s u c h f u n d s m a y b e t e m p o r a r i l y i n v e s t e d i n 
a n y s e c u r i t i e s i n w h i c h t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n is f r o m t i m e 
t o t i m e b y l a w a u t h o r i s e d t o i n v e s t m o n e y s . 

(q) W h e n a s e c u r i t y i s s u e d i n r e s p e c t of a p u b l i c d e b t of a S t a t e 
o r of a l o a n r a i s e d b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r a n d o n b e h a l f of a S t a t e 
is r e p u r c h a s e d o r r e d e e m e d b y t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n s u c h 
s e c u r i t y s h a l l be c a n c e l l e d . 

( i ) if a r e p u r c h a s e d s e c u r i t y — o n t h e l a s t d a y of S e p t e m b e r , 
D e c e m b e r , M a r c h , o r J u n e n e x t e n s u i n g a f t e r t h e d a t e of 
r e p u r c h a s e , o r o n t h e d a t e of m a t u r i t y of t h e s e c u r i t y 
w h i c h e v e r s k a l l f i r s t o c c u r ; a n d 

( i i ) if a r e d e e m e d s e c u r i t y — o n t h e d a t e of r e d e m p t i o n . 

I n a d d i t i o n t o t h e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s o t h e r w i s e p a y a b l e i n 
r e s p e c t of t h a t d e b t o r l o a n t h e S t a t e c o n c e r n e d s h a l l — 

( i ) a s f r o m t h e d a t e of c a n c e l l a t i o n of e a c h s e c u r i t y a n d fo r t h e 
ful l p e r i o d d u r i n g wdiich t h e s a i d s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n * 
a r e p a y a b l e m a k e f r o m r e v e n u e a f u r t h e r s i n k i n g f u n d 
c o n t r i b u t i o n a t t h e r a t e of 4J- p e r c e n t u m p e r a n n u m of t h e 
face v a l u e of t h e c a n c e l l e d s e c u r i t y : a n d 

( i i ) a l s o p a y t o t h e N a t i o n a l D e b t C o m m i s s i o n i n t e r e s t o n t h e 
f a c e v a l u e of e a c h r e p u r c h a s e d s e c u r i t y a t t h e r a t e p r o v i d e d 
b y t h e s e c u r i t y f r o m t h e l a s t d a t e p r e c e d i n g t h e r e p u r c h a s e 
u p o n w h i c h i n t e r e s t w a s p a y a b l e u n d e r t h e t e r m s of t h e 
s e c u r i t y u p t o t h e d a t e of c a n c e l l a t i o n of t h e s e c u r i t y . 

4. TRANSFERRED PROPERTIES. 

I t i s a g r e e d t h a t a l l q u e s t i o n s b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e 
S t a t e s r e l a t i n g t o S t a t e p r o p e r t i e s t r a n s f e r r e d t o t h e C o m m o n w e a l t h o r 
a c q u i r e d b y t h e C o m m o n w e a l t h u n d e r s e c t i o n 8 5 of t h e C o n s t i t u t i o n 
s h a l l b e s e t t l e d a s f o l l o w s : — 

T h e S t a t e s w i l l a s f r o m 1 s t J u l v , 1 9 2 9 , a n d a s b e t w e e n t h e C o m m o n 
w e a l t h a n d t h e S t a t e s b e c o m p l e t e l y f r e e a n d d i s c h a r g e d f r o m a l l 
l i a b i l i t y w h e t h e r i n r e s p e c t of p r i n c i p a l , i n t e r e s t o r s i n k i n g f u n d , o r 
o t h e r w i s e , w h i c h l i a b i l i t y s h a l l b e a s s u m e d b y t h e C o m m o n w e a l t h 
i n r e s p e c t of so m u c h of t h e p u b l i c d e b t s of t h e S t a t e s b e a r i n g i n t e r e s t 
a t t h e r a t e of 5 p e r c e n t u m p e r a n n u m , t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n ­
w e a l t h a s a f o r e s a i d a s a m o u n t s t o t h e a g r e e d v a l u e of t r a n s f e r r e d 
p r o p e r t i e s , n a m e l y , £ 1 0 , 9 2 4 , 3 2 3 , a p p o r t i o n e d t o t h e s e v e r a l S t a t e s a s 
f o l l o w s : — 

N e w S o u t h W a l e s £ 4 , 7 8 8 , 0 0 5 
V i c t o r i a 2 , 3 0 2 . 8 6 2 
Q u e e n s l a n d 1 , 5 6 0 , 6 3 9 
S o u t h A u s t r a l i a . . . . . . . . . 1 , 0 3 5 , 6 3 1 
W e s t e r n A u s t r a l i a . . . . . . . . . 7 3 6 , 4 3 2 
T a s m a n i a . . . . . . . . . . . . 5 0 0 , 7 5 4 

£ 1 0 , 9 2 4 , 3 2 3 

T h e 



T h e p a r t i c u l a r p o r t i o n of t h e p u b l i c d e b t of e a c h S t a t e i n r e s p e c t of 
w h i c h t h e S t a t e s s h a l l b e c o m e f r e e a n d d i s c h a r g e d f r o m l i a b i l i t y s h a l l 
b e d e t e r m i n e d b y t h e C o m m o n w e a l t h . 

E a c h S t a t e w i l l i s s u e t o t h e C o m m o n w e a l t h f r e e h o l d t i t l e s (o r , if t h e 
l a w s of a n y S t a t e d o n o t p e r m i t of t h e i s s u e of f r e e h o l d t i t l e s , t h e n 
t i t l e s a s n e a r t o f r e e h o l d a s t h e l a w s of t h a t S t a t e w i l l p e r m i t ) f o r 
t r a n s f e r r e d p r o p e r t i e s c o n s i s t i n g of l a n d o r i n t e r e s t s i n l a n d i n t h a t 
S t a t e , a n d a l l l i a b i l i t y of t h e C o m m o n w e a l t h t o t h e S t a t e i n r e s p e c t 
of t r a n s f e r r e d p r o p e r t i e s s h a l l a s f r o m t h e 1 s t J u l y , 1 9 2 9 , b o e x ­
t i n g u i s h e d . 

T h e p r o v i s i o n s of c l a u s e s 2 a n d 3 of t h i s P a r t of t h i s A g r e e m e n t 
s h a l l n o t a p p l y t o t h e s a i d a m o u n t of £ 1 0 , 9 2 4 , 3 2 3 . 

P A R T I V . — M I S C E L L A N E O U S . 

1. E X P E N S E S OK L O A N F L O T A T I O N . 

E a c h S t a t e s h a l l r e p a y t o t h e C o m m o n w e a l t h a l l e x p e n s e s i n c u r r e d 
o r p a y m e n t s m a d e b y t h e C o m m o n w e a l t h i n t h e p e r f o r m a n c e of t h i s 
A g r e e m e n t i n r e l a t i o n t o t h e S t a t e i n c l u d i n g t h e f o l l o w i n g e x p e n s e s 
a n d p a y m e n t s : — 

( i ) L o a n n o t a t i o n c h a r g e s ; 
( i i ) M a n a g e m e n t c h a r g e s ; 

( i i i ) S t a m p d u t i e s o n t r a n s f e r of s e c u r i t i e s ; 
( i v ) C o m m i s s i o n o n p a y m e n t of i n t e r e s t ; 
( v ) E x p e n s e s i n c u r r e d i n t h e c o n v e r s i o n , r e n e w a l , r e d e m p t i o n , o r 

c o n s o l i d a t i o n of l o a n s ; 
(v i ) E x c h a n g e o n t r a n s f e r e n c e of m o n e y s . 

L / n l e s s i t i s o t h e r w i s e a g r e e d b e t w e e n t h e C o m m o n w e a l t h a n d a 
S t a t e t h e C o m m o n w e a l t h w i l l n o t d o a n y t h i n g in c o n n e c t i o n w i t h a 
l o a n of t h a t S t a t e e x i s t i n g o n t h e 3 0 t h J u n e , 1 9 2 7 , o r r a i s e d t h e r e a f t e r 
p u r s u a n t t o t h i s A g r e e m e n t w h i c h if d o n e b y t h a t S t a t e w o u l d b e a 
b r e a c h of a n y n o w e x i s t i n g a g r e e m e n t b y t h a t S t a t e w i t h a n y b a n k . 

A c e r t i f i c a t e b y t h e A u d i t o r - G e n e r a l of t h e C o m m o n w e a l t h s t a t i n g 
t h e a m o u n t t o b e r e p a i d b y a S t a t e t o t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e 
m a t t e r i n r e s p e c t of w h i c h t h e r e p a y m e n t i s t o b e m a d e s h a l l i n t h e 
e v e n t of a d i s p u t e b e c o n c l u s i v e a s t o t h e a m o u n t a n d m a t t e r s t a t e d . 

2 . A L T E R A T I O N O P T H E C O N S T I T U T I O N . 

T h e C o m m o n w e a l t h wi l l t a k e t h e n e c e s s a r y a c t i o n t o s u b m i t t o t h e 
P a r l i a m e n t of t h e C o m m o n w e a l t h a n d t o t h e e l e c t o r s p r o p o s a l s for t h e 
a l t e r a t i o n of t h e C o n s t i t u t i o n of t h e C o m m o n w e a l t h i n t h e f o l l o w i n g 
f o r m : — 

" 1 0 5 A . ( 1 ) T h e C o m m o n w e a l t h m a y m a k e a g r e e m e n t s w i t h 
t h e S t a t e s w i t h r e s p e c t t o t h e p u b l i c d e b t s of t h e S t a t e s , 
i n c l u d i n g — 

(a) t h e t a k i n g o v e r of s u c h d e b t s b y t h e C o m m o n w e a l t h ; 
(b) t h e m a n a g e m e n t of s u c h d e b t s ; 
(c) t h e p a y m e n t of i n t e r e s t a n d t h e p r o v i s i o n a n d m a n a g e m e n t 

of s i n k i n g f u n d s i n r e s p e c t of s u c h d e b t s ; 
(ri) t h e c o n s o l i d a t i o n , r e n e w a l , c o n v e r s i o n , a n d r e d e m p t i o n of 

s u c h d e b t s ; 

(2) 



(e) t h e i n d e m n i f i c a t i o n of t h e C o m m o n w e a l t h b y t h e S t a t e s i n 
r e s p e c t of d e b t s t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n w e a l t h ; a n d 

( f ) t h e b o r r o w i n g of m o n e y b y t h e S t a t e s o r b y t h e C o m m o n ­
w e a l t h o r b y t h e C o m m o n w e a l t h fo r t h e S t a t e s . 

( 2 ) T h e P a r l i a m e n t m a y m a k e l a w s f o r v a l i d a t i n g a n y 
s u c h a g r e e m e n t m a d e b e f o r e t h e c o m m e n c e m e n t of t h i s s e c t i o n . 

( 3 ) T h e P a r l i a m e n t m a y m a k e l a w s for t h e c a r r y i n g 
o u t b y t h e p a r t i e s t h e r e t o of a n y s u c h a g r e e m e n t . 

( 4 ) A n y s u c h a g r e e m e n t m a y b e v a r i e d o r r e s c i n d e d b y 
t h e p a r t i e s t h e r e t o . 

( 5 ) E v e r y s u c h a g r e e m e n t a n d a n y s u c h v a r i a t i o n 
t h e r e o f s h a l l b e b i n d i n g u p o n t h e C o m m o n w e a l t h a n d t h e S t a t e s 
p a r t i e s t h e r e t o , n o t w i t h s t a n d i n g a n y t h i n g c o n t a i n e d i n t h i s 
C o n s t i t u t i o n o r t h e c o n s t i t u t i o n of t h e s e v e r a l S t a t e s o r i n a n y 
l a w of t h e P a r l i a m e n t of t h e C o m m o n w e a l t h o r of a n y S t a t e . 

( 6 ) T h e p o w e r s c o n f e r r e d b y t h i s s e c t i o n s h a l l n o t b e 
c o n s t r u e d a s b e i n g l i m i t e d in a n y w a y b y t h e p r o v i s i o n s o f 
s e c t i o n 1 0 5 of t h i s C o n s t i t u t i o n . " 

3 . INDEMNITY. 

E a c h S t a t e a g r e e s w i t h t h e C o m m o n w e a l t h t h a t i t w i l l b y t h e f a i t h ­
fu l p e r f o r m a n c e of i t s o b l i g a t i o n s u n d e r t h i s A g r e e m e n t i n d e m n i f y t h e 
C o m m o n w e a l t h a g a i n s t a l l l i a b i l i t i e s w h a t s o e v e r i n r e s p e c t of t h e 
p u b l i c d e b t of t h a t S t a t e t a k e n o v e r b y t h e C o m m o n w e a l t h a s a f o r e ­
s a i d ( o t h e r t h a n t h e l i a b i l i t i e s of t h e C o m m o n w e a l t h u n d e r t h i s A g r e e ­
m e n t t o p a y i n t e r e s t a n d t o m a k e s i n k i n g f u n d c o n t r i b u t i o n s a n d u n d e r 
c l a u s e 4 of P a r t I I I of t h i s A g r e e m e n t ) , a n d i n r e s p e c t of a l l l o a n s o f 
t h a t S t a t e i n r e s p e c t of w h i c h t h i s A g r e e m e n t p r o v i d e s t h a t s i n k i n g 
f u n d c o n t r i b u t i o n s s h a l l b e m a d e . 

4 . ACCOUNTS. 

S e p a r a t e a c c o u n t s s h a l l b e k e p t b y t h e C o m m o n w e a l t h " f o r e a c h 
S t a t e i n r e s p e c t of D e b t , I n t e r e s t , a n d S i n k i n g F u n d s . 

I n w i t n e s s w h e r e o f t h e P r i m e M i n i s t e r of t h e C o m m o n w e a l t h o f 
A u s t r a l i a a n d t h e P r e m i e r s of e a c h of t h e S t a t e s of N e w S o u t h 
W a l e s , V i c t o r i a , Q u e e n s l a n d , S o u t h A u s t r a l i a , W e s t e r n A u s t r a l i a , a n d 
T a s m a n i a h a v e s i g n e d t h i s A g r e e m e n t r e s p e c t i v e l y fo r a n d o n b e h a l f 
of t h e C o m m o n w e a l t h of A u s t r a l i a a n d of t h e s a i d S t a t e s . 

S i g n e d b y t h e P r i m e M i n i s t e r of t h e ' 
C o m m o n w e a l t h of A u s t r a l i a f o r a n d 
o n b e h a l f of t h e s a i d C o m m o n w e a l t h S . M . B R U C E , 
i n t h e p : e s e n c e of— 

EARI.E PAGE. 

S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e of ' 
N e w S o u t h W a l e s fo r a n d o n b e h a l f 
of t h e s a i d S t a t e i n t h e p r e s e n c e X . R . B A V I N , 
of— 

B. S. STEVENS. 
S i g n e d 



S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e of 
V i c t o r i a for a n d o n b e h a l f of t h e 
s a i d S t a t e i n t h e p r e s e n c e of— 

H . A . P U T . 

E . J . 1 I 0 G A N . 

S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e of-
Q u e e n s l a n d for a n d o n b e h a l f of 
t h e s a i d S t a t e i n t h e p r e s e n c e of— 

J . MuLLAN. 

VV. H c C O R M A C K . 

S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e of 
S o u t h A u s t r a l i a fo r a n d o n b e h a l f 
of t h e s a i d S t a t e i n t h e p r e s e n c e 
of— 

H . TAFFIE. 

R . L . B U T L E R . 

S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e o f 
W e s t e r n A u s t r a l i a for a n d o n 
b e h a l f of t h e s a i d S t a t e i n t h e 
p r e s e n c e of— 

G E O . W . SuirsoN. 

P . C O L L I E R , 

S i g n e d b y t h e P r e m i e r of t h e S t a t e of 
T a s m a n i a fo r a n d o n b e h a l f of t h e 
s a i d S t a t e i n t h e p r e s e n c e of— 

J . ALLEN G U Y . 

J . A . L Y O N S . 

GUYRA 


